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RESUMO: O planejamento financeiro pessoal consiste em estabelecer e seguir uma estraté-
gia para manutencdo ou acumulacdo de bens e valores que irdo formar o patrimdénio de uma
pessoa ou de sua familia. Diante desse contexto, o estudo tem como finalidade descrever o
perfil financeiro pessoal dos alunos de graduacdo em Ciéncias Contdbeis de uma Instituicdo de
Ensino Superior de Santa Catarina. Com abordagem quantitativa, os objetivos da pesquisa sao
descritivos e os procedimentos metodolégicos adotados foram pesquisas bibliograficas e survey
com questionario. O processamento dos dados compreendeu sua descri¢do, o uso da Anova e
da andlise fatorial. Os resultados demonstraram nao haver distin¢ao, dentro da amostra pesqui-
sada, entre as caracteristicas pessoais e familiares com a percepg¢do individual sobre finangas
pessoais. Além disso, o fator relacionado ao constructo de gestdo de crédito, declarada como
“possuir financiamentos”, ndo esta relacionado significativamente a percepcao dos entrevista-
dos. Por fim, gestao de financiamento e educagdo financeira teve relagao significativa e, por sua
vez, correlacionam-se com a nota dos alunos.
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ABSTRACT: The personal financial planning is to establish and follow a strategy for

main-tenance or accumulation of goods and values that will form the assets of a person or
family. Given this context, the study aims to describe the personal financial profile of
undergraduates in Accounting from an Institution of Higher Education of Santa Catarina.
With a quantitative approach, the research objectives are descriptive and methodological
procedures were bib-liographic survey and a questionnaire. The data processing realized his
description, the use of ANOVA and factor analysis. The results showed no distinction within
the sample surveyed, be-tween personal characteristics and family with individual perceptions
about personal finance. Moreover, the factor related to the construct of credit management,
declared as “own funds” is not related significantly to the perception of respondents. Finally,
education and finance man-agement financial was significant and, in turn correlates with the
grade of students.
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1 INTRODUCAO

No Brasil, em 1994, com a implantacdo do Plano Real iniciou-se um proceso de estabi-
lizagdo econdmica, possibilitando dessa forma, que os individuos passassem a consumir mais.
Por outro lado, devido a auséncia de planejamento das finangas pessoais, a populagdo brasileira
se endividou. Para Cerbasi (2004), as pessoas endividadas, sem dinheiro para cumprir como os
seus compromissos, passam a ter dificuldades no relacionamento pessoal, familiar e profission-
al.

Estudos sobre a educagao financeira dos consumidores se conhecem desde os primeiros
anos do século XX (JELLEY, 1958). Contudo, por causa da globalizacdo e da internacional-
izacdo dos mercados, no entender de Greenspan (2003), a administragdo dos assuntos finan-
ceiros tornou-se bastante complexo. Como consequéncia disso, a gestdo das financas pessoais
na atualidade constitui um tema importante para desenvolver investigacdes.

A defini¢do do que significa esse constructo tem sido dada de diversas maneiras con-
forme apontam Remund (2010) e Vilain e Pereira (2013), embora se vincule, em geral, com
a capacidade que os individuos tém para gerenciar seu dinheiro. Para Potrich, Vieira e Kirch
(2015) assinalam que alguns estudos definem apenas para o conhecimento € em casos mais
amplos envolve a aplicagdo desse conhecimento.

As finangas estdo presente diariamente na vida das pessoas e, como destaca Franken-
berg (1999), o planejamento financeiro pessoal ndo ¢ algo intangivel, muito menos estatico ou
rigido, pelo contrario € um plano que as pessoas fazem de acordo com os seus valores e objeti-
vos, buscando assim alcangar determinadas aspiragdes. Dessa forma, observa-se a importancia
que as finangas pessoais abrangem.

Pois segundo Avard et al. (2005), Halfeld (2006), Volpe, Chen e Liu (2006), Mandell
(2008), Robb e Sharpe (2009), Gilligan (2012), a organizagao financeira e patrimonial pode in-
fluenciar diretamente na qualidade de vida de um individuo. Assim, pode-se afirmar que quem
ndo possui um planejamento financeiro adequado e condizente com sua realidade ¢ como um
barco sem rumo, a deriva.

Observa-se que, a adogao desses controles resulta em uma gestido coerente sobre os re-
cursos proprios, principalmente, a maneira de utiliza-lo, tendo como objetivo indicar ou mostrar
o melhor momento de resguardar, investir ou acumular aquilo que designar valores ou ativo.
Costa (2004) corrobora com essa afirmagdo ao evidenciar que a educacgdo financeira ¢ impor-
tante aos consumidores para auxilid-los a orgar e gerir sua renda além de orienta-los a poupar e
investir.

A ndo aplicagdo desses conceitos financeiros para a vida pessoal e ndo buscar conhe-
cimentos para realizar a gestdo dos recursos, dificilmente fara um individuo se manter finan-
ceiramente saudavel. Aqueles que ndo possuem educacdo financeira costumam comprometer
parcelas significativas de sua renda, ndo atendendo a todos seus compromissos, chegando ao
endividamento.

O planejamento financeiro pessoal ¢ um tema recentemente explorado, sendo merece-
dor de consideracdo e pesquisas complementares. Varios autores (LAHEY; KIM; NEWMAN,
2003; SOUZA; TORRALVO, 2003; ALFEST, 2004; DOMINGOS, 2007; REMUND, 2010;
HSU-TONG et al., 2013; POTRICH; VIEIRA; KIRCH, 2015) reconhecem a caréncia de base
tedrica sobre o tema, o que tem despertado o interesse de profissionais e académicos.

Acredita-se que essas informagdes sdo relevantes, pois poderdo contribuir para aprofun-
dar os conhecimentos sobre educa¢do financeira e trazer beneficios para a gestdo de financas
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pessoais e familiares. A dissemina¢do desse conhecimento ¢ fundamental inicid-la nas insti-
tuicdes de ensino, demonstrando ao cidaddo nog¢des sobre finangas, poupanga e planejamento
financeiro pessoal.

O estudo tem como objetivo descrever o perfil financeiro pessoal dos alunos de grad-
uagdo em Ciéncias Contabeis de uma Institui¢do de Ensino Superior de Itajai, Santa Catarina,
mediante o modelo sugerido por Halpern (2003), que trata as finangas pessoais por trés aspectos
principais: gestdo de crédito, gestao de ativos e educagdo financeira.

Portanto, apds esta introducdo, o trabalho esta estruturado em cinco seg¢des, iniciando
com o marco teorico sobre o tema. A abordagem metodologica ¢ apresentada na se¢do seguinte
e, na sequéncia, analisam-se os dados. Na se¢do quinta apresentam-se as consideragdes finais,

bem como sugestdes para futuros trabalhos. Finalmente, mencionam-se as referéncias utiliza-
das.

REVISTA DA UNIFEBE

2 MARCO TEORICO

A presente secdo trata dos fundamentos tedricos em que se embasa a pesquisa. Para
tanto, abordam-se os seguintes temas: planejamento financeiro; financas pessoais; gestdo de
crédito; gestao de investimento e educacdo financeira.

2.1 Planejamento financeiro

Atualmente, a economia sofre variagdes e se encontra suscetivel a fatores globais, as-
sim, o planejamento financeiro tende a ser mais valorizado no momento de se tomar uma de-
cisdo. Segundo Gitman (2001), as empresas utilizam-se de planos financeiros para direcionar
suas acdes com vistas a atingir seus objetivos imediatos e de longo prazo, nos quais um grande
montante de recursos estd envolvido. Na concepcao de Ross, Westerfiel e Jaffe (1995), o plane-
jamento financeiro € um aspecto importante das operacdes nas empresas € familias, pois ele
mapeia os caminhos para guiar, coordenar e controlar as a¢des a fim de atingir seus objetivos.

Muitos individuos acabam se endividando por fatores como o status, que remete a uma
busca de posicao social, sucesso profissional e bens materiais. Dependendo do caso a situacao
de pouco endividamento pode passar despercebida, mas se ndo toma cuidado pode haver um
descontrole e se chegar a niveis criticos de endividamento com grande prejuizo financeiro e
emocional (VILAIN; PEREIRA, 2013).

Dessa forma, Medeiros e Lopes (2014) orientam que o controle das entradas e saidas de
recursos deve ser monitorado ndo sé pelas empresas como muitos ainda pensam, mas também
pelos individuos em suas finangas pessoais. Com isso, o planejamento financeiro torna-se um
instrumento importante para o individuo.

E oportuno enfatizar que planejamento e controle estio diretamente ligados. Segundo
Weston e Brighan (2000), o planejamento ¢ necessario para a fixagdo de padrdes e metas. Ja o
controle permite obter informagdes e comparar os planos com os desempenhos reais, fornecen-
do subsidios a realizagdo de feedback, na busca da situagdo desejada.

Nesse contexto, o planejamento financeiro ¢ o processo formal que conduz o acompan-
hamento das diretrizes de mudangas e a revisdo, quando necessario, das metas ja estabelecidas
(ROSS; WESTERFIELD; JAFFE, 1995). Dessa forma, podem-se visualizar com antecedéncia
as possibilidades de investimento, o grau de endividamento e o montante de dinheiro que se
considere necessario deixar disponivel, visando seu crescimento e sua rentabilidade.

Diante dessas conceituagdes, observa-se que a area de financas abrange tanto a adminis-
tracdo de negocios quanto a dos recursos pessoais. Frankenberg (1999) corrobora com a ideia ao
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evidenciar que o planejamento financeiro pessoal tem objetivos semelhantes aos das empresas,
pois ambos buscam crescimento de seus respectivos patrimonios, geragao de riqueza para os
acionistas, assim como para o individuo e sua familia. Assim, tanto o planejamento financeiro
empresarial quanto o pessoal sdo divididos em periodos de curto e longo prazo, possibilitando
um melhor aproveitamento dos recursos.

O planejamento de longo prazo sdo acdes projetadas para um futuro distante, acom-
panhado da previsao de seus reflexos financeiros. Tais planos tendem a cobrir um periodo de
dois a dez anos. Ja os planos financeiros de curto prazo sdo ac¢des planejadas para um periodo
pequeno, de um a dois anos, acompanhado da previsdo de seus reflexos financeiros (GITMAM,
2001).

O processo de planejamento financeiro, seja de ordem empresarial ou pessoal, apre-
senta-se, conforme descrevem Lemes Jr., Rigo e Cherobim (2002), como uma importante fer-
ramenta para a estratégia e administragdo financeira, pois oferece condigdes para formular a
politica de crescimento e outorgar sustentagdo as atividades, sem por em risco as financas.

O governo mostra-se incapaz de cumprir com os investimentos propulsores do cresci-
mento, assim, nos ultimos anos, ampliou a oferta de crédito para aumentar a produ¢do. Porém,
os individuos despreparados recorrem a esses créditos faceis, e acabam por adquirir dividas.
Esse crescimento desorientado de crédito facil traz consigo a inadimpléncia e a economia acaba
por retrair seu crescimento (SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007). Na mesma linha de pensa-
mento, Trindade, Righi e Vieira (2012) afirmam que o acesso ao crédito possibilita o consumo,
porém pode levar a um excesso de endividamento.

Porque, a facilidade em adquirir crédito faz que muitos individuos contraiam dividas
comprometendo suas finangas e se tornando inadimplentes. A inadimpléncia traz efeitos mac-
roecondmicos e individuais, afetando o estado psicologico, as relagdes sociais e a vida familiar.

2.2 Financgas Pessoais

No Brasil, o tema finangas pessoais teve seu marco na década de noventa, quando
comecou o Plano Real apds o pais passar por uma grande crise econdmica, com inicio na
década de oitenta e sendo lembrada como um periodo perdido da economia brasileira. Esse
momento se caracterizou pela queda dos investimentos, as expressivas redugdes do Produto
Interno Bruto (PIB), crescimento da inflagdo e da divida interna e externa, deixando sérias con-
sequéncias existentes até hoje.

Nessa época, a situagdo do Brasil, segundo Silva (1992), era critica. O governo tinha
que financiar suas proprias dividas e acabava fazendo o repasse de verbas e auxilios aos estados
e municipios com quase um més de diferenca do que realmente deveria ser. Muitos investidores
e empresarios foram prejudicados, havendo também um elevado indice de desemprego e perda
de poder de consumo por parte da populagao.

Em uma sociedade mercantil e baseada em moeda, cada individuo precisa realizar com-
pras para abastecer-se do que necessita para viver. Em contrapartida, deve-se realizar “vendas”,
(mesmo simplesmente de for¢a de trabalho) em volume compativel como o necessario para
equilibrar a relacdo com seus fornecedores. Segundo Sousa e Torralvo (2004), a forma de obter
esse equilibrio € o centro das preocupagdes das finangas pessoais.

Segundo Foulks e Graci (1989), os estudos em financas pessoais objetivam trabalhar
os conceitos financeiros que possibilitem a transmissdo de conhecimentos aos individuos, para
que eles os apliquem em suas tomadas de decisdo. Com isso, espera-se que tenham um com-
portamento equilibrado de seus or¢amentos diante do mercado financeiro. Verifica-se, dessa
forma, que quando planejam suas finangas, as pessoas se deparam com a necessidade de alocar
recursos para a satisfacdo de necessidades basicas e desejos de consumo.
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Diante dessas afirmagdes, tratar das finangas pessoais como uma area de conhecimentos
sistemadtico e transmissivel no ambito da ciéncia econdmica ¢ uma necessidade contemporanea.
Para melhor entendimento do tema, segundo Halfeld (2006), os objetivos desse planejamento
financeiro sdo assegurar que:

1. as despesas do individuo ou familia sejam sustentadas por recursos obtidos de fontes
sobre as quais tenha controle, de modo a garantir a independéncia de recursos de terceiros, que
tém custo e, as vezes, estdo indisponiveis quando mais se precisa deles;

2. as despesas sejam distribuidas proporcionalmente as receitas ao longo do tempo, em
outras palavras, que haja adequada combinagdo entre consumo e poupanca;

3. a ser inevitavel a utilizacdo de recursos de terceiros, que sejam tomados ao menor
custo e pelo menor tempo possiveis;

4. as metas pessoais possam ser atingidas mediante a compatibilizacdo entre o querer
(necessidades e, principalmente, desejos) e o poder (capacidade de compra), ou se aumenta o
poder ou se reduz o querer, o que requer decisdes e agdes planejadas;

5. o patriménio pessoal cresga ao maximo, ampliando a independéncia financeira e a
necessidade de trabalhar para terceiros ou tomar recursos emprestados para finalidades de con-
sumo.

REVISTA DA UNIFEBE

Esses objetivos sdo complementados por Black Jr, Ciccotello e Skipper (2002), quando
citam que as finangas pessoais t€ém por objeto de estudo e andlise as condigdes de financiamento
das aquisi¢des de bens e servigos necessarios a satisfagdo das necessidades individuais.

Gilligan (2012) defende a ideia de que a falta de educagdo financeira pode acarretar con-
sequéncias no longo prazo. Os individuos devem estar preparados para cuidar de suas finangas
antes mesmo de entrar para a faculdade, ja que nessa fase € que eles entram para o mercado de
trabalho e comegam a planejar seu futuro.

Complementando a ideia de Gilligan (2012), Potrich, Vieira, Kirch (2015) ratificam a
necessidade de os individuos adquirirem a alfabetizacao financeira, e sugere o desenvolvimento
de acgdes para sanar esse problema, como a inclusdo de disciplinas de finangas em todos os cur-
sos de graduagdo. Outra agdo sugerida pelos autores ¢ a ado¢do de programas educativos, com
conteudos especificos para cada perfil e, assim, alcancar a alfabetizacdo financeira em todos os
setores da sociedade.

Dessa forma, em uma economia baseada em moeda e crédito, as finangas pessoais com-
preendem o manejo do dinheiro, proprio e de terceiros, para obter acesso as mercadorias, bem
como a alocagdo de recursos fisicos, como forca de trabalho e ativos pertencentes ao individuo,
com a finalidade de obter dinheiro e crédito. Como ganhar bem e gastar bem, em sintese € o
problema.

2.3 Gestao do Crédito

A oferta do crédito no Brasil teve um grande crescimento nos ultimos anos permitindo
que muitos brasileiros realizem seus objetivos e sonhos com facilidade e também em tempo
mais habil. Por outro lado, conforme afirma Silva (2006), é necessario que todo esse consumo
acelerado seja controlado e planejado, de maneira que essas compras expressem um historico
positivo para o Brasil e ndo o aumento do endividamento.

Dessa forma, na concep¢do de Securato (2002) ¢ indispensavel que seja efetivado o
planejamento financeiro pessoal. Pois, quando o individuo realiza investimentos em ativos, ele
pode identificar a melhor maneira de utilizar seus créditos. De forma que ndo assuma riscos
maiores que sua capacidade financeira e, no caso de uma eventual crise, encontre uma forma de
se manter diante do mercado.
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O nao planejamento da vida financeira leva aos gastos supérfluos e impede a oportuni-
dade de obter uma poupanca ou investimentos rentaveis para a vida pessoal, que traga garan-
tias futuras. Cerbasi (2004) orienta que antes de aproveitar as oportunidades de créditos que o
mercado proporciona aos consumidores, ¢ essencial observar a relagdo custo-beneficio com a
compra que ird efetuar e se ha possibilidades ainda de obter um produto compativel, mas com
valores inferiores ou se realmente a compra sera de utilidade.
Conforme a definicdo de Remund (2010), ndo basta que o individuo detenha o conhec-
imento sobre conceitos financeiros, ele precisa também ter confianca suficiente para aplica-los

ao tomar suas decisdes financeiras e ao administrar questdes de planejamento financeiro pes-
soal.

REVISTA DA UNIFEBE

O mercado financeiro tem fornecido oportunidade de compra aos consumidores com
condi¢des de pagamentos de formas exageradas, podendo com isso causar inadimpléncia. Sem-
pre antes de efetuar uma compra a prazo, principalmente se as parcelas forem muitas, € pri-
mordial que seja elaborado um planejamento verificando a disponibilidade de dinheiro para a
quitacdo de cada parcela de acordo com o més de vencimento (HALFELD, 2006).

A fung¢do do crédito ¢ muito importante para o crescimento do pais, pois eleva o poder
aquisitivo gerando mais producdo e, consequentemente, mais empregos. Porém, seguindo as
orientagdes de Securato (2002), os individuos devem estar bem cientes antes de contratar um
crédito, para assim ndo comprometer o or¢amento familiar com diversas dividas e taxas de ju-
10S.

2.4 Gestao de investimentos

Em um sentido restrito, investimento ¢ a aplicagdo de recursos, em dinheiro ou titulos
de crédito, que sejam capazes de trazer um retorno maior do que o aplicado inicialmente. Os
rendimentos financeiros gerados pelo periodo em que os recursos se mantiveram aplicados
compensam o tempo em que esses valores estiveram paralisados e impossibilitados de realizar
outras transacoes (GITMAN, 2001).

Investimento também pode ser considerado a aplicacdo em bens, como a aquisi¢do de
veiculos, terrenos ou imoveis, mas que tragam ao investidor expectativas de lucro sobre os
recursos que foram gastos com eles. Este seria um sentido mais amplo sobre investimentos,
buscar meios que aparentemente sejam rentdveis fazendo que o individuo aplique seus recursos
para futuramente capturd-los com ganhos e, assim, realizar outros investimentos.

Para Frankenberg (1999) realizar investimentos que sejam rentaveis ¢ uma tarefa dificil,
especialmente, se o investidor apresentar inseguranca. Dependendo da situacdo, por exemplo,
os recursos a serem aplicados podem ser elevados, deixando o individuo na incerteza de arriscar
devido a representacdo do montante a ser investido. Por outro lado, ndo enfrentando esses riscos
também podera perder a possibilidade de destinar um recurso que lhe traga beneficios.

Assaf Neto (2005) salienta que uma importante tarefa a ser realizada para ocorrer com
eficiéncia a aplicacdo de recursos ¢ a gestdo dos investimentos. Ou seja, a administracdo dos
créditos de forma organizada e equilibrada, procurando tomar as decisdes fundamentais quanto
a escolha de um investimento e alcangar o sucesso financeiro pessoal.

Dessa forma, para iniciar a gestdo de qualquer investimento ¢ necessario que os in-
dividuos organizem primeiramente suas financas pessoais. O controle das dividas e a realizagao
de um planejamento coerente, devem demonstrar a realidade de suas finangas e a situagao dos
seus recursos, aqueles ja comprometidos com alguns gastos e os disponiveis para investir. Con-
forme orienta Alfest (2004), um passo importante a se realizar € a defini¢do clara dos objetivos
de investimentos, ou seja, decidir em que serdo aplicados todos os recursos disponiveis.

Infere-se, assim, que sem tal definicdo podera realizar investimentos desnecessarios e
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prejudiciais a satde financeira. Portanto, ¢ necessario agir com racionalidade. Verificar o que
busca com prioridade para sua vida pessoal e seguir exatamente o que foi or¢ado, mantendo-se
atento a novas aquisi¢des fora do or¢camento, para ndo afastar seu foco.

Nessa linha de pensamento, Halfeld (2001) argumenta que o melhor investimento a se
realizar ¢ aquele que ndo implica saude financeira do investidor, trazendo mais tranquilidade
para prosseguir com seus objetivos. Torna-se essencial descobrir o grau de tolerancia ao risco,
uma vez que quanto maior o risco, geralmente, podera ser maior a rentabilidade do negocio.
Segundo Assaf Neto (2005), aquilo que o investidor se sente seguro ao destinar seus recursos
caracteriza a tolerancia ao risco. E, no caso de uma eventual crise, ndo traga prejuizos signifi-
cantes.

O sucesso financeiro, evidencia Costa (2004) esta no gerenciamento correto das finangas
pessoais. Aquele que consegue organizar e planejar com eficiéncia a vida financeira também
¢ capaz de realizar reservas significativas, obtendo seguranca no momento de necessidade e
sustentabilidade em longo prazo. Este mesmo individuo também tem a competéncia e toda a
instrucdo necessaria de procurar bons investimentos sem precisar endividar-se para conquistar
aquilo que deseja.

Muitos individuos acabam se endividando por fatores como o status, que remete a uma
busca de posicao social, sucesso profissional e bens materiais. Dependendo do caso a situacao
de pouco endividamento pode passar despercebida, mas se ndo toma cuidado pode haver um
descontrole e se chegar a niveis criticos de endividamento com grande prejuizo financeiro e
emocional (VILAIN; PEREIRA, 2013).

Dessa forma, Medeiros e Lopes (2014) orientam que o controle das entradas e saidas de
recursos deve ser monitorado ndo sé pelas empresas como muitos ainda pensam, mas também
pelos individuos em suas finangas pessoais. Com isso, o planejamento financeiro torna-se um
instrumento importante para o individuo economizar para investir futuramente, assim como
para se precaver ha algum imprevisto.

Nesse sentido, o jovem que pensa no futuro e inicia desde cedo disciplinadamente a
poupar parte de suas receitas recebidas terd a possibilidade de alcangar uma vida confortavel no
futuro, conquistar o equilibrio financeiro e sucesso em seus investimentos.

REVISTA DA UNIFEBE

2.5 Educacio financeira

Educacao envolve os individuos em um processo de ensinar e aprender € com isso se
melhoram e aprofundam conhecimentos. No que tange a educacao financeira, Jacob, Hudson
e Bush (2000) explicam que o termo “educagdo” implica conhecimentos de praticas, direitos,
normas sociais e atitudes necessarias ao entendimento e funcionamento das tarefas financeiras.

Ja o termo “financeira” aplica-se a uma vasta escala de atividades relacionadas ao din-
heiro nas nossas vidas didrias: desde o controle do cheque até o gerenciamento de um cartdo de
crédito; desde a preparacdo de um orcamento mensal até a tomada de um empréstimo; compra
de um seguro ou um investimento, dentre outros.

Educagdo financeira ¢ o modo pelo qual o individuo busca adquirir conhecimentos
necessarios para gerenciar coerentemente suas financgas e tomar boas decisdes sobre ela. Ter
capacidade de gerenciar de forma correta as receitas, tomando decisdes essenciais quanto ao
uso dos recursos disponiveis e visando os acontecimentos de hoje, mas nao deixando de pensar
no futuro.

Para Halfeld (2001), a educacdo financeira ¢ essencial aos consumidores para auxil-
ia-los a planejar e gerir sua renda, além de orienta-los a poupar e investir. Remund (2010) define
educagdo financeira como uma medida do grau em que se compreendem principais conceitos
financeiros e possui a habilidade e confianca para gerir as finangas pessoais por meio disso, a
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tomada de decisdes de curto prazo, planejamento financeiro a longo prazo, enquanto consciente
dos eventos de vida ¢ evolucao das condi¢des econdmicas.

Sua importancia, segundo Frankenberg (1999) pode ser analisada sob diversas perspec-
tivas, entre as quais se destaca o bem-estar pessoal e as consequéncias, que vao desde a desor-
ganizagdo das contas domésticas até a inclusdo do nome em sistemas como o de Servico de
Protecao ao Crédito (SPC/SERASA). Esta assertiva ¢ complementada por Rocha (2009), ao
argumentar que a administragdo ineficiente do dinheiro deixa os consumidores vulneraveis a
crises financeiras mais graves.

Na mesma perspectiva, Assaf Neto (2005) discorre que as operacdes de mercado e as
forcas competitivas ficam comprometidas quando consumidores nao possuem habilidades para
administrar efetivamente suas finangas.

Dessa forma, destaca-se o valor da educacao financeira, que compreende a inteligéncia
de ler e interpretar niimeros. Isto ¢, utilizar informagdes para organizar um planejamento finan-
ceiro que garanta um consumo saudavel e um futuro equilibrado nas finangas pessoais.

Quando essa educacgao ¢ adquirida e aprimorada, os individuos planejam seu futuro para
adicionarem ativos e possuirem um nivel satisfatdrio de renda, além de saber preparar or¢amen-
tos ajustados com as suas capacidades financeiras.

REVISTA DA UNIFEBE

3 METODOLOGIA

Ao buscar descrever o perfil financeiro pessoal dos alunos de graduagdao em Ciéncias
Contabeis, este estudo se apresenta como de natureza basica. Com abordagem quantitativa, os
objetivos da pesquisa sdo descritivos. Por fim, os procedimentos metodoloégicos adotados foram
pesquisas bibliograficas e survey, no qual a investigagdo interroga diretamente os envolvidos no
fendomeno a ser averiguado.

A pesquisa foi realizada a luz do modelo sugerido por Halpern (2003), que trata as
finangas pessoais por trés aspectos principais: gestdo de crédito, gestdo de ativos e educacao
financeira. Diante desta triplice financeira, adaptou-se o questionario utilizado por Lana et al.
(2011), para uma pesquisa do tipo survey. Ao total, o instrumento de coleta de dados foi com-
posto por 34 perguntas.

Destas, onze estavam relacionadas com aspectos do perfil pessoal de cada aluno, vinte
e duas com os constructos financeiros de Halpern (2003), e uma pergunta aberta na qual cada
aluno apontava uma nota de 0 a 10 para uma auto avaliagdo de sua situagdo financeira. Para as
perguntas relacionadas aos constructos financeiros se usou uma escala tipo Likert de sete pon-
tos, na qual o valor 7 representava a concordancia maxima a sentenga apresentada.

A coleta de dados foi feita durante os meses de novembro e dezembro de 2012. Do
universo de 492 alunos matriculados no curso de Ciéncias Contabeis, a amostra com 95% de
confianca, conforme calculo amostral em Barbetta (2007), ¢ de 223 casos. Para este artigo, a
base atingida foi de 256 entrevistados e, apds remocao dos outliers e casos extremos, 0 nimero
total foi de 246 casos.

Inicialmente, os dados foram tratados de maneira descritiva, com auxilio de medidas de
dispersao e posicao foi possivel descrever o perfil médio dos académicos entrevistados. Poste-
riormente, a Analise de Variancia univariada (ANOVA) e multivariada (MANOVA) contribuiu
para verificar a existéncia de médias distintas entre grupos diversos.

Por fim, uma anélise fatorial buscou agrupar aquelas questdes com maiores semelhan-
cas entre si. Tal processo favoreceu o melhor entendimento dos constructos financeiros levan-
tados. Nos testes realizados, o nivel de significancia foi definido em 5%. Para a anélise fatorial,
conforme assinalado em Hair et al. (2009), os valores minimos adotados para as cargas fatoriais
e a variancia extraida foram de 0,7 e 50%, respectivamente.
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Optou-se, ainda, por escolher fatores unidimensionais, com autovalores superiores a 1

e com um minimo de trés variaveis explicativas. Os softwares utilizados para realizagdo das
analises foram 0 EXCEL® e o STATISTICA®.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A andlise descritiva inicialmente proposta serve para descrever o perfil médio financeiro
dos alunos. Dos 246 casos considerados validos, 78 possuem 19 anos ou menos, 133 entre 20 e
29 anos, 23 entre 39 e 45 anos e apenas 12 possuem mais de 45 anos. Com relacdo a renda pes-
soal, 34% recebem até R$ 1.000,00, 59% entre R$ 1.000,00 e RS 3.500,00 € os demais acima
disso. Quanto a formagao, 185 dos entrevistados cursaram o ensino médio exclusivamente em
escolas publicas e apenas 44 em escolas privadas. Os demais tiveram formag¢ao mista.

Dos entrevistados ainda, 61% sdo do sexo feminino e um total de 93% declarou ter al-
gum tipo de trabalho e ndo se dedicar exclusivamente ao ensino superior. Um total de 165 pes-
soas, ou 67%, moram com os pais ¢ a renda familiar em 79% dos casos ¢ inferior a R$ 5.000,00
mensais. Por fim, com relacdo a formagao familiar, os alunos declararam que em 80% dos casos
0s pais ndo ultrapassaram o Ensino Médio completo. Ja as maes, em média, 30% ultrapassaram
a linha do Ensino Médio.

Quando perguntados sobre a nota que dariam para suas financas pessoais, a média cal-
culada foi de 7,20 com medianas e moda em 7,00. Ao ter um desvio padrdo de 1,365 o intervalo
de confianca de 95% ¢ de 4,47 a 9,92. Ao procurar relacionar as caracteristicas pessoais com
as notas atribuidas, com de 5% de significincia, nenhuma das caracteristicas anteriormente cit-
adas mostraram diferengas significativas. Aquela mais relevante foi com relacdo ao emprego,
para um nivel de 91% de confianca (p = 0,082). A Figura 1 exibe a comparag@o simultianea da
ANOVA realizada.

Figura 1 — ANOVA entre notas e situagdo profissional

F(1,244)y=3 0518, p=0 08191
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Fonte: Dados da Pesquisa

Na Figura 1 € possivel observar que as notas médias sdo superiores para o grupo com
emprego (aproximadamente 7,2), enquanto aqueles que declararam nao trabalhar possuem no-
tas médias de 6,6. Tal diferenga demonstra que a renda proveniente do trabalho contribui para
melhorar a satisfacdo dos alunos com suas situagdes financeiras.

Ap0s a realizacdo dos testes descritivos e de varidncia, a analise fatorial foi empregada
para explorar acerca da existéncia de fatores relevantes dentro de cada um dos constructos de
financas pessoais propostos por Halpern (2003). Apos atender as restrigdes definidas, foram
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encontrados fatores significativos, que auxiliam na interpretagdao dos dados.

Alguns dos processamentos efetuados apresentaram multiplos fatores. Devido a opg¢ao
de trabalhar com unidimensionalidade dos constructos efetuou-se a exclusdo das variaveis com
baixas cargas fatoriais apos rota¢do varimax normalizada dos eixos. Todos os fatores apresen-
taram trés questdes, sendo duas com cargas superiores a 0,70. A variancia extraida foi em todos
os casos maior que 50%. A Tabela 1 exibe os resultados da analise fatorial.

Tabela 1 — Resultados da Analise Fatorial dos constructos propostos por Halpern (2003)

Construct Mo, Inicial de | No. Final de | Cargas PRl Varidncia

OREITHELS | Questives Questies Fatorinis = alores Extraida

B Q16 = 10,76

Zducagio

|"1':|z|:||q:‘:::r;| 8 3 Q17 =079 1,63 54,52%
Q18 = 0,66*

Gesit 5 Q20 = 0,89

Credito 7 3 Q25 = 049% 182 60,71%
Q26 = 0,89

ST 4 Q30 = 0,80

,:;_:f::, <7 3 Q3z=082 1,66 55.46%
Q33 = 0,59*

Fonte: Dados da pesquisa
(*) Valores que nao atingiram as cargas minimas desejaveis

Diante dos resultados apresentados, € possivel, com observagdo do questiondrio, deter-
minar a que tipo de tema o fator se refere, dentro de seu constructo macro. Assim, ao analisar
as questdes referentes ao constructo Educagdo Financeira, em que se selecionaram Q16, Q17 e
Q18, verifica-se uma tendéncia das perguntas tratarem sobre o conhecimento financeiro. J4 com
relacdo a Gestao de Crédito, as questdes Q20, Q25 e Q26 versam sobre possuir financiamentos.
Por fim, a Gestdo de Ativos, representada pelo fator, cujas questdes sao Q30, Q32 e Q33, trata
dos conhecimentos sobre Investimentos Financeiros.

A partir da somativa dos valores das questdes que compdem cada fator, realizaram-se
testes MANOVA para verificar a relagdo entre as categorias dos perfis sociais dos entrevistados
com cada um dos fatores encontrados nesta pesquisa.

Nos resultados a seguir, “EF01” faz referéncia ao primeiro fator que se associa com
Educacdo Financeira; “GC02” corresponde ao segundo fator, ligado a Gestdo de Crédito; e,
“IF03” ao terceiro fator, que representa a Investimentos Financeiros. Por ser algo pouco ex-
plorado nas teorias e pesquisas recentes, os resultados se apresentam com uma significancia de
10%, isto €, os intervalos de confianca sdo de 90% (*). Entretanto, também foram averiguados
os resultados com 95% (**) de confianga e de 99% (***).

A partir dos dados representados na Figura 2 pode-se observar uma irrelevancia da
idade média (Q1, idades em categorias) para o fator Educagdo Financeira (EF01).

Figura 2 — MANOVA dos fatores versus perfil dos alunos

Wilks lambda= 90338, F(9, 584 25)=2,7679, p=0,00352
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Fonte: Dados da Pesquisa
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J& para a Gestdo de Crédito (GC02), as médias das pessoas com menos de 19 anos (A)
ficou inferior que as médias daqueles com idades entre 20 e 29 anos (C) e entre 40 e 55 anos
(D), com valores significativos a 10% e 5%, respectivamente.
A mesma diferenca entre os mais jovens (A) e aqueles com idades entre 40 e 55 (D)
apareceu de forma significativa (a 5%) para o fator Investimentos Financeira (IF03). Juntas,

essas evidéncias contribuem para apontar que, em média, aquelas pessoas mais jovens tendem a

demonstrar, ou a0 menos reconhecer, menor conhecimento financeiro que as pessoas com mais
idade.

REVISTA DA UNIFEBE

A renda pessoal (Q2), apresentada na Figura 3, também mostrou diferengas relevantes
ao logo dos testes realizados. A excecdo, novamente, ficou por conta do fator EF01. Ja para
GCO02, aqueles que ganham até mil reais (A) apresentam médias de gestdo de riscos ligeira-
mente inferiores que aqueles com renda entre mil e trés mil e quinhentos reais (B), para um
coeficiente de significancia de 1%.

As diferencas entre pessoas com saldrios superiores ao nivel de (B), aqui tratadas como
(C) com os demais, ndo foi relevante para esse fator. Ja para IF03, todas as diferencas foram
relevantes para niveis de significancia de 5% e 1%. Juntas, estas observa¢des podem determinar
que o nivel de renda dos entrevistados ndo possui diferengas para o nivel de educagdo financei-
ra, embora aqueles com salarios menores reconhe¢am que possuem menor habilidade na gestao
de crédito e nos investimentos financeiros. A Figura 3 mostra essas diferengas relatadas.

Figura 3 — Manova dos Fatores x Renda Pessoal
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Fonte: Dados da Pesquisa

Dados como Formagado Anterior, Renda Familiar, Sexo, Forma¢ao do Pai ou da Mae,
quando avaliadas, ndo apontaram diferencas significativas.

Dentre os destes estatisticos propostos, um ultimo grupo ainda apresentou caracteristicas
que se mostraram importantes no estudo das finangas pessoais. Sao aqueles que se relacionam
com a situacao profissional do entrevistado. Em todos os trés fatores, as médias de pontuagdes
atribuidas por aqueles que possuem emprego sdo superiores que os demais. Estatisticamente, as
diferentes médias de GCO02 sdo proximas e apresentam coeficientes de significAncias superiores
a 10% (*). JA EF01 e IF03 possuem coeficientes significantes para 5% e 10% respectivamente.
A Figura 4 apresenta tais informacdes.
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Figura 4 —- MANOVA entre os fatores e a situag@o profissional
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Finalmente, buscou-se verificar se os constructos propostos possuem relacdo com as
notas atribuidas pelos alunos a suas situagdes financeiras pessoais. Para isso, foi calculada a
matriz de correlagdes (Tabela 2) com a finalidade de avaliar a relagdo entre as notas declaradas
e as escalas somativas dos fatores encontrados.

Tabela 2 — Matriz de correlagdo entre os fatores e a nota sobre finangas pessoais

Educacio | Crédito Ativos
Crédito | 0054706
Ativos | 0432504 | 0,14627

Nota 0,516517 | -0.003267 | 0,345549

Fonte: Dados da pesquisa

Obs: Os coeficientes de correlagdo em negrito e italico sdo significativos (p < 0,05)

A partir da matriz de correlagdo ¢é possivel observar que o constructo Gestdo de Crédito
¢ 0 menos relevante a pesquisa. Isso porque possui correlagao significativa apenas com Gestao
de Ativo e, ainda assim, com valores relativamente baixos. Pela matriz ¢ possivel afirmar que
Gestao de Crédito ndo esta relacionada com a percep¢ao dos académicos entrevistados sobre
suas finangas pessoais. Ja Educagdo e Ativos estd fortemente e significativamente relacionados

entre si e com as notas atribuidas.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo buscou analisar o nivel de educacdo financeira de estudantes de um
curso de Ciéncias Contabeis. Fundamentado em adaptagdes extraidas do trabalho de Halpern
(2003) foram analisados os dados de 246 estudantes sobre os constructos financeiros sugeridos:
Educac¢ao Financeira, Gestao de Crédito e Gestao de Ativos.

Dentre os resultados relevantes pode-se assinalar que ndo houve diferengas significa-
tivas, dentro da amostra pesquisada, entre as caracteristicas pessoais e familiares com a per-
cepcao individual sobre finangas pessoais. Isso difere do encontrado por Lana et al. (2011). A
excegao fica por parte daqueles que tém empregos, os que se atribuiram melhores notas para sua
situagdo financeira com um nivel de confianga de 90%.

A analise fatorial ajudou a agrupar as questdes com maiores similaridades entre si e que
contribuiram para detectar a forma pela qual os entrevistados percebem os constructos finan-
ceiros adaptados de Halpern (2003). Tais fatores se mostraram estatisticamente significativos e
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relevantes para futuras pesquisas que possam vir a tratar do tema finangas pessoais.

Conforme destacado neste trabalho, o nimero de estudos voltados ao tema € baixo,
talvez pela falta de teorias mais claras e reveladoras. Logo, as consideragdes aqui apontadas
podem ser igualmente relevantes para a descricdo da amostra investigada quanto para con-
tribui¢do tedrica ao tema trabalhado.

As andlises de variancia entre as caracteristicas do perfil dos entrevistados e os fatores
encontrados puderam langar luz sobre quais aspectos sdo relevantes na gestdo das finangas pes-
soais. Encontrou-se que a idade e a renda pessoal sdo relevantes para a Gestdo de Crédito e para
os Investimentos. Quanto menores essas grandezas, piores os resultados da autoavaliacdo dos
alunos. Além disso, o fato de o entrevistado ter um emprego também contribui para melhores
resultados nos Investimentos ¢ na Educa¢ao Financeira.

Por fim, a andlise de correlagdo apresentou que o fator relacionado ao constructo de
Gestao de Crédito, declarada como “possuir financiamentos”, ndo estd relacionada significa-
tivamente a percep¢do dos entrevistados sobre suas finangas pessoais. Tal verificagdo vai de
encontro as teorias financeiras, que indicam haver relagio entre as varidveis citadas. Sugere-se
que novas pesquisas possam testar novamente estes constructos, em busca de mais informagdes
que possam trazer novas perspectivas as pesquisas sobre finangas pessoais. Além disso, buscar
nas teorias econdmicas e financeiras aspectos ligados a tomada de decisdo, entre comportamen-
tal e racional, para verificar se possuem relagdo com a autoavaliacdo financeira pessoal.

REVISTA DA UNIFEBE
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