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RESUMO: O objetivo do estudo foi analisar o nivel de conformidade nos critérios de men-
suragdo, reconhecimento e evidenciacao dos ativos imobilizados em empresas do subsetor de
transporte listadas na BM&FBOVESPA. Procurou-se verificar se os critérios adotados pelas
empresas da amostra atendem aos critérios emitidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 27 e
identificar os métodos utilizados para evidenciar os itens do ativo imobilizado. O estudo car-
acteriza-se como descritivo, de analise documental e com abordagem quantitativa. A amostra
compreende 39 empresas do setor de transporte e a coleta de dados foi elaborada a partir de
um check list composto por nove itens baseados no Pronunciamento Técnico CPC 27. Para a
analise dos dados foram utilizadas técnicas da estatistica descritiva, correlagdo de Pearson, teste
t de médias, teste de Levene e regressao linear multivariada. Os resultados indicaram que as 39
empresas apresentaram uma média de 72,08% de atendimento aos itens requeridos pelo CPC
27 e apenas quatro empresas cumpriram com todos os itens. Em relacdo as variaveis explicati-
vas, as empresas maiores ¢ aquelas auditadas por big four apresentaram relagdo positiva com a
variavel dependente, confirmando que o indice de evidenciagao relativo ao ativo imobilizado ¢
influenciado pelo tamanho das empresas e pelo tipo de auditoria.

PALAVRAS-CHAVE: CPC 27. Conformidade. Subsetor de transporte.

ABSTRACT: The aim of the study was to analyze the compliance level in the measurement,
recognition and disclosure criteria of fixed assets in the subsector transport companies listed
on the BM&FBOVESPA. It sought to determine whether the criteria adopted by the companies
in the sample meet the criteria issued by the CPC 27 and identify the methods used to high-
light items of fixed assets. The study is characterized as descriptive, document analysis and a
quantitative approach. The sample consists of 39 companies in the transportation sector and
data collection was drawn from a checklist consists of 09 items based in CPC 27. For the data
analysis techniques were used descriptive statistics, Pearson correlation, t test medium, Levene
test and multivariate linear regression.
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The results indicated that 39 companies had an average of 72.08% of service to items required

by CPC 27 and only 4 companies have complied with all the items. Regarding the explanatory
variables, larger companies and those audited by the big four had a positive relationship with the
dependent variable, confirming that the disclosure index for fixed assets is influenced by the size
of companies and the type of audit.

1 INTRODUCAO

O processo brasileiro de mensuragao, reconhecimento e evidenciacao contabil sofreu
mudangas significativas a partir da promulgacao da Lei 11.638 de 28 de dezembro de 2007,
inclusive para os ativos imobilizados. Essas mudangas tiveram como proposito convergir as
normas contdbeis brasileiras, que passaram a ser emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) criado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), com as normas inter-
nacionais de contabilidade, as International Financial Reporting Standards (IFRS).

Quanto aos aspectos positivos relacionados a obrigacdo das empresas brasileiras em
aderir as novas praticas internacionais de contabilidade (IFRS), podem-se considerar infor-
magoes mais concretas e unificadas, menor risco aos investidores, possibilidades de maior
sucesso para as empresas brasileiras nos negocios internacionais e ingresso do capital externo
no Brasil (IUDICIBUS et al.; 2010).

As mudancas no ambiente contabil brasileiro trouxeram uma série de inovagdes a con-
tabilidade nacional, alterando os métodos de contabilizagdo e reconhecimento de alguns ativos,
passivos, receitas e despesas. Essas alteracdes, que visam convergir os procedimentos as nor-
mas internacionais, estdo impactando os demonstrativos contabeis das empresas que iniciaram
a adogao das normas contéabeis emitidas pelo CPC (REIS; NOGUEIRA, 2013).

A mensuragdo dos ativos imobilizados ¢ um processo repetitivo, uma vez que nao ter-
mina com o valor econdmico mensurado, podendo ser identificada a necessidade de novas men-
suracdes a fim de alinhar as caracteristicas da organizagdo aos objetivos propostos (RAUPP;
BEUREN, 2006).

O presente estudo esta relacionado ao CPC 27 - Ativo Imobilizado (2009), composto
por todos os ativos tangiveis ou corpoéreos de permanéncia duradoura, utilizados para o funcio-
namento normal da sociedade e de seu empreendimento, assim como os direitos exercidos com
essa finalidade (IUDICIBUS et al., 2010).

A Lei 6.404/76 (também chamada Lei das Sociedades Anonimas), em seu artigo 8°,
admite a possibilidade de se mensurar os ativos de uma companhia pelo seu valor de merca-
do, chamando isso de reavaliacao. Aquela Lei permitia a mensuragdo espontanea como fonte
da “Reserva de Reavaliagcdo”, originada do aumento ou diminui¢do no valor do bem do Ativo
Imobilizado, quando confrontado com o valor de mercado do bem. Porém, conforme argumenta
Murcia et al. (2013), muitas empresas agiram a partir de interesses proprios € em desacordo
com as orientacdes e objetivos da reavaliagdo, utilizando-se dessa possibilidade para transfor-
mar patrimonios liquidos negativos em positivos e reduzir os dividendos a serem distribuidos.

Eckert et al. (2012) observa que a alteracdo nas formas de mensuracao e reconhecimen-
to dos bens do ativo imobilizado alteraram de forma significativa as informagdes apresentadas
por meio das demonstragdes contabeis. O processo de mudancas em relacdo a mensuracao
de ativos destaca-se a partir da Lei 11.638/07, que altera a Lei 6.404/76, visando conciliar a
pratica contabil brasileira com as normas do cenario internacional. Com a promulgacgado da Lei
11.638/07 juntamente a Lei 11.941/09, eliminou-se a possibilidade de constituir “Reserva de
Reavaliacao” e de ser feita espontaneamente apos 1°/8/2008.

O Art. 4° da Instrucao CVM 469, de 2 de maio de 2008, regulamenta os procedimentos
quanto a reserva de reavaliacao. Nela, ¢ autorizado que os saldos das reservas de reavaliagdo
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Nela, ¢ autorizado que os saldos das reservas de reavaliacao constituidos até a vigéncia da Lei
11.638/07 poderdo ser mantidos até a sua efetiva realizacdo ou até serem estornados. Quanto ao
estorno, as companhias abertas poderdo fazé-lo até o final do primeiro exercicio social iniciado
a partir de 1° de janeiro de 2008.

A evidenciagdo contabil no balanco patrimonial referente a “reavaliacdo de ativos” era
constituida no Balango Patrimonial (BP), em conta de patriménio liquido como reserva de
reavaliacdo. ApOs 0s novos pronunciamentos legais e normativos, passou a constituir o pat-
rimonio liquido, como “Ajuste de Avaliagdo Patrimonial”.

O Pronunciamento Técnico CPC 27 (2009) estabelece os critérios de registro, mensu-
racdo, avaliagdo e evidenciagdo dos elementos que compdem o ativo imobilizado, indica os
critérios para estabelecer julgamentos e realizar o reconhecimento dos itens do ativo imobiliza-
do, a mensurag¢do do custo, métodos e periodos de depreciagdo, e nas condigdes de reducdo ao
valor recuperavel.

Diante dessas consideragdes, o estudo pretende responder ao seguinte problema de
pesquisa: Qual o nivel de conformidade nos critérios de mensuracao, reconhecimento e evi-
denciag@o dos ativos imobilizados em empresas do subsetor de transporte listadas na BM&F-
BOVESPA?

Justifica-se esse estudo pela necessidade de compreender os critérios adotados por em-
presas do subsetor de transporte listadas no sitio da BM&FBOVESPA, apo6s a edi¢ao do CPC
27 em relagdo as praticas anteriores. Segundo Mazzioni et al. (2013), em termos de normativa
de avaliagdo dos itens patrimoniais do ativo imobilizado, migrou-se de uma regra estatica para
procedimentos mais dindmicos e se pretende verificar se as empresas incorporam esses con-
ceitos em seus procedimentos. Considerando a relevancia desta pesquisa torna-se oportuna,
pois diante e com outros estudos, contribuird para esclarecer e sanar duvidas acerca da confor-
midade dos registros contdbeis das empresas de transporte.

Além desta secdo de carater introdutdrio, a se¢do 2 apresenta a revisdo da literatura,
abordando a evidenciacdo contabil e a convergéncia com as normas internacionais de contab-
ilidade relacionadas aos ativos imobilizados, observando a sua representatividade no balango
das empresas, além de estudos correlatos de natureza similar. Na secdo 3 apresentam-se os pro-
cedimentos metodologicos que deram sustentacdo a analise dos resultados. Na se¢do 4 tem-se
a analise dos resultados obtidos por meio da investigagcdo € na se¢do 5 apresentam-se as con-
clusdes e indicacdes de pesquisas futuras.

O objetivo do estudo ¢ analisar o nivel de conformidade nos critérios de mensuragao,
reconhecimento e evidenciacdo dos ativos imobilizados em empresas do subsetor de transporte
listadas na BM&FBOVESPA.

2 REVISAO DA LITERATURA

Nesta se¢do apresenta-se a sustentacdo teorica do assunto tratado neste artigo. A sub-
secdo Evidenciacdo Contdbil, apresenta a conceituagdo e sua importancia no processo de
contabilizacdo; a subse¢do sobre Ativos Imobilizados: Mensuracao, Reconhecimento ¢ Evi-
denciag@o contempla os principais aspectos normativos do tema; e na subsecdo dos Estudos
Correlatos apresentam-se alguns resultados obtidos em investigacdes similares.

2.1 EVIDENCIACAO CONTABIL

O Pronunciamento Conceitual CPC 27 (2009) delibera que as demonstragdes contabeis
foram criadas com o objetivo de fornecer as entidades informagdes sobre a posi¢ao patrimonial
e financeira, além de possiveis mudangas, constituindo-se em dados tteis a tomada de decisao.
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O International Accounting Standards Boards (IASB), por meio das Normas Internacio-
nais de Contabilidade, estabelece que toda a informacao relevante devera ser divulgada e que as
demonstragdes contabeis sejam claras e compreensiveis. As [FRS consideram a esséncia, como
a “realidade” econdmica espelhada em préaticas contabeis que evidenciem com maior transpar-
éncia a posi¢do financeira dos ativos fixos. Nessa Otica, os ativos precisam ser evidenciados
pelo custo de aquisicdo, menos a depreciagdo acumulada e menos as perdas ndo recuperaveis
(Resolugao CFC N° 1.292/2010).

A resolugdo CFC n°. 1.177/09 expressa que as demonstragdes contabeis devem divulgar
uma série de informagdes aos usuarios, bem como refletir a transparéncia no saldo registrado
e nas movimentagdes efetuadas em cada grupo de contas. Como exemplo, citam-se alguns dos
principais itens a serem divulgados: a) os critérios de mensuragao utilizados para determinar o
valor contabil bruto; b) os métodos de depreciagdo utilizados; ¢) as vidas uteis ou as taxas de
depreciacdo utilizadas; d) o valor contabil bruto e a depreciagdo acumulada (e as perdas por
reducdo ao valor recuperavel, acumuladas) no inicio e no final do periodo; €) a conciliacdo do
valor contébil no inicio e no final do periodo demonstrando: i) adi¢des; ii) ativos classificados
para venda ou mantidos para tal fim; iii) outras alteracdes no grupo (CFC, 2009).

2.2 ATIVOS IMOBILIZADOS: MENSURACAO, RECONHECIMENTO E EVIDENCIACAO

Os ativos imobilizados representam os itens tangiveis que sdo mantidos para uso na
producdo ou fornecimento de mercadorias ou servigos, para aluguel a outros, ou para fins ad-
ministrativos, em que se espera utilizar por mais de um periodo. Correspondem aos direitos
que tenham por objeto bens corporeos destinados @ manutengdo das atividades da entidade ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram a ela os
beneficios, os riscos ¢ o controle desses bens (CPC 27, 2009).

Considerando a relevancia do imobilizado no patrimonio das empresas e seu impacto no
lucro, via depreciagdo, as alteragdes promovidas nestes ativos podem impactar relevantemente
nas estruturas das empresas (REIS; NOGUEIRA, 2012). Subentende-se que nesse grupo de
contas do balango sdo incluidos todos os ativos tangiveis ou corpdéreos de permanéncia du-
radoura, destinados ao funcionamento normal da sociedade e de seu empreendimento, assim
como os direitos exercidos com essa finalidade (IUDICIBUS et al., 2010).

Mazzioni et al., (2013) observam que ao classificar um item como ativo imobilizado a
entidade deve analisar se esse item trara beneficios futuros e se o custo dessa aquisi¢ao pode
ser identificado com confiabilidade. Tudicibus et al. (2010) mencionam como exemplo de itens
classificados na categoria de ativo imobilizado: terrenos, maquinas, méveis, veiculos, benfeito-
rias em propriedade de terceiros, etc.

Um item do ativo imobilizado que seja classificado para reconhecimento como ativo
deve ser mensurado pelo seu custo. O custo de um ativo imobilizado é equivalente ao preco a
vista na data do reconhecimento. Apos o reconhecimento como ativo, um item do ativo imobi-
lizado deve ser apresentado ao custo menos a depreciacdo e perda por redugdo ao valor recu-
peravel acumulada (CPC 27, 2009).

O custo de um item de ativo imobilizado deve ser reconhecido como ativo. A entidade
avalia segundo esse principio de reconhecimento dos seus custos de ativos imobilizados no
momento em que eles sdo incorridos (CPC 27, 2009). O custo de um item do ativo imobilizado
compreende: (a) seu prego de aquisi¢do, acrescido de impostos de importacdo e impostos nao
recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos; (b)
quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condi¢do necessarias
para ele ser capaz de funcionar da forma pretendida pela administragdo; (c) a estimativa inicial
dos custos de desmontagem e remog¢do do item e de restauragdo do local (sitio) no qual este
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esté localizado. Tais custos representam a obrigacdo em que a entidade incorre quando o item €
adquirido ou como consequéncia de usa-lo durante determinado periodo para finalidades difer-
entes da producao de estoque (CFC, 2009).

O reconhecimento acontece quando for provavel que futuros beneficios econémicos as-
sociados ao item fluirdo para a entidade e o custo do item puder ser mensurado confiavelmente.
Além disso, Tudicibus et al. (2010, p. 223-224) alertam que “um ativo ndo pode estar reconhe-
cido no balango por um valor superior ao seu valor recuperavel”.

O Pronunciamento Técnico CPC 27 ndo prescreve a unidade de medida para o recon-
hecimento, ou seja, aquilo que constitui um item do ativo imobilizado. Assim, ¢ necessario
exercer julgamento ao aplicar os critérios de reconhecimento as circunstancias especificas da
entidade (CPC 27, 2009).

Além do objetivo, o pronunciamento também define como deve ser o reconhecimento
do custo de um item de ativo imobilizado, os elementos do custo, a mensura¢ao do custo, os
métodos de reavaliagdo, os valores que podem ser depreciaveis, métodos e periodos de depre-
ciacdo, reducdo ao valor recuperavel de ativos e, por fim, a baixa dos bens (MAZZIONI et al.,
2013).

Os ativos precisam ser evidenciados pelo custo de aquisi¢do, menos a depreciagdo acu-
mulada e menos as perdas nao recuperaveis. O CPC 27 (CFC, 2009) orienta que, para classi-
ficar e registrar bens no ativo imobilizado, as entidades devem ter estruturado em seu sistema
contabil um plano de contas, prevendo contas para cada classe principal de ativos, para assim
registrar o custo de cada aquisicao.

2.3 ESTUDOS CORRELATOS

Estudos anteriores evidenciam resultados sobre a tematica abordada nesse artigo, do
conjunto das novas normas contabeis relacionadas diretamente ao ativo imobilizado, conforme
pode ser observado nas pesquisas de Eckert et al. (2012), Mazzioni et al., (2013), Raupp e
Beuren (2006), Viviani et al. (2014), Jose Neto e Huppes (2012) e Kaveski, Carpes e Klann
(2015).

O estudo de Eckert et al. (2012) aborda as normas que afetam o ativo imobilizado das
entidades, relacionadas a avaliag¢ao da vida util dos bens do ativo imobilizado, a ado¢ao do con-
ceito de custo atribuido e a avaliacdo do valor recuperavel dos ativos (impairment). O estudo
identificou os possiveis impactos dessas alteragdes nas demonstragdes contabeis das empresas
de bens industriais gatchas que tém suas agdes listadas na BM&FBOVESPA. Os resultados do
estudo evidenciam que a alteragdo na forma de avaliagdo da vida 1til dos bens do ativo imobi-
lizado reduziu significantemente os custos e despesas com depreciaciao das empresas, gerando
impacto positivo no resultado, exceto quando da adog@o do custo atribuido.

O estudo de Mazzioni et al. (2013) analisou a evidenciagdo dos critérios utilizados para
a mensuragao contabil dos itens do ativo imobilizado de doze empresas do subsetor de maqui-
nas e equipamentos listadas na BM&FBOVESPA, considerando a vigéncia do Pronunciamen-
to Técnico — CPC 27. A amostra recaiu sobre esse subsetor se levando em consideracao as
caracteristicas das empresas quanto a representatividade dos valores aplicados no grupo dos
ativos imobilizados. A coleta de dados foi efetuada por meio de fonte secundaria advinda das
demonstragdes financeiras padronizadas, arquivadas no sitio da BM&FBOVESPA. Os resul-
tados indicam que 92% das empresas estudadas atendem em 65% os critérios exigidos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 27. Apenas a empresa Lupatech S.A, auditada por big four, evi-
denciou todos os itens dispostos nesse pronunciamento, atendendo assim 100% dos critérios de
mensuragao.

A pesquisa de Raupp e Beuren (2006) analisou o processo de mensuragdo de ativos
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imobilizados tendo por base a integrag¢do do fair value e do impairment test. Estudos dessa na-
tureza sdao importantes tendo em vista a caréncia de pesquisas realizadas e publicadas sobre esta
temadtica, aumentando, assim, a contribui¢do desta investigacdo. A coleta de dados envolveu a
técnica de documentagdo indireta, particularmente dados de fontes secundarias. Os resultados
indicaram que a mensuracao do ativo imobilizado a valor econdmico ¢ importante para difer-
entes tipos de decisdes a serem tomadas no ambito das organizagdes, como decidir se compra
ou ndo um novo ativo, se ¢ interessante fazer a manutencdo do mesmo e quais os investimentos
poderdo ser feitos com as futuras entradas de caixa a partir da utilizagdo do ativo.

O estudo de Viviani et al. (2014) verificou o processo de evidenciagdo das empresas de
bens industriais listadas na BM&FBOVESPA, apos a convergéncia da contabilidade brasileira
as IFRS, de acordo com o CPC 27 - Ativo Imobilizado. Realizou-se uma pesquisa descritiva,
conduzida por meio de andlise de contetido e abordagem quantitativa, utilizando o calculo de
entropia proposto por Zeleny (1982). A amostra ¢ composta por 34 companhias do setor de
bens industriais listadas na BM&FBOVESPA. Os resultados revelaram que a evidenciacao dos
itens do ativo imobilizado ndo ¢ realizada de forma homogénea pelas empresas. Uma analise
pormenorizada dos itens investigados destacou que a evidenciagdo para a classe de ativo imo-
bilizado foi a melhor realizada, seguida das politicas de depreciacdo adotadas pelas empresas,
observou-se que grande parte evidencia de forma completa essas informacdes. Havia a ex-
pectativa de que a evidenciacdo fosse completa, entretanto, algumas empresas apresentaram
informagdes incompletas ou ausentes para alguns itens. Os requisitos que devem ser divulgados
referentes ao ativo imobilizado, segundo os preceitos do CPC 27, foram analisados por meio de
quatro blocos: classe de ativo imobilizado (bloco 1); conciliagdo do valor contébil no inicio e
no final do periodo (bloco 2); métodos adotados e as estimativas das vidas Uteis ou as taxas de
depreciacdo (bloco 3); e informacdes relacionadas (bloco 4).

O estudo de José Neto e Huppes (2012) analisou possiveis alteracdes ocorridas pela
adocao as orientacdes contidas no CPC 27, no reconhecimento e mensura¢ao de ativos imobi-
lizados das empresas investigadas. Foi possivel observar que, ao final do exercicio de 2010, to-
das as empresas estudadas publicaram suas demonstra¢des de acordo com os padrdes exigidos
pelos principais o0rgaos reguladores, destacando em notas explicativas os principais topicos das
praticas contdbeis utilizadas. A pesquisa identificou que apenas duas companhias reconheceram
o ativo imobilizado pelo custo atribuido, conforme previsao do CPC 27.

O estudo de Kaveski, Carpes e Klann (2015) identificou os fatores que explicam o
nivel de divulgacao relativo ao CPC 27 — Ativo Imobilizado, por empresas listadas no segmen-
to do Novo Mercado de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, considerando como
seus provaveis determinantes as varidveis tamanho, imobilizado total, endividamento e rent-
abilidade do imobilizado. Em seguida, relacionou o indice de disclosure com varidveis como
tamanho, imobilizado total, endividamento e rentabilidade do imobilizado. Inicialmente veri-
ficou-se uma média de 59% dos itens requeridos pelo CPC 27, evidenciados por mais de 50%
das companhias constantes da amostra. Nenhuma empresa cumpriu todos os itens requeridos.
Nos resultados encontrados verificou-se uma relagdo positiva significativa entre o ativo imo-
bilizado das empresas e o indice de evidenciagdo, verificado pelos itens correspondentes aos
requisitos mencionados no CPC 27, indicando que quanto maior o imobilizado maior ¢ o nivel
de disclosure relativo ao ativo imobilizado evidenciado. Por outro lado, a rentabilidade apresen-
tou coeficiente negativo, estatisticamente significativo, uma vez que o resultado demonstra que
quanto menor a rentabilidade maior ¢ a evidenciacdo do ativo imobilizado das empresas. Nao
se verificou associagdo positiva e significante no tocante as variaveis tamanho e endividamento
da pesquisa.

Os estudos anteriores apresentados trazem significativas compreensdes do tema e
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evidenciam a importancia das praticas relacionadas a evidenciagdo de ativos imobilizados,
apontando que as empresas brasileiras estdo ainda em fase de adaptacdo das novas normas con-
tabeis preconizadas pelas IFRS.

3 METODOLOGIA

O estudo analisou os critérios de mensuragao, reconhecimento, evidenciagao dos ativos
imobilizados das empresas do subsetor de transporte listadas na BM&FBovespa. Consideran-
do-se as caracteristicas da investigacdo, o estudo ¢ caracterizado como pesquisa descritiva,
documental e de carater quantitativo, analisando os demonstrativos financeiros padronizados e
as notas explicativas publicadas pelas empresas que fazem parte da amostra da pesquisa.

Na concepgao de Gil (2002, p. 42), “a pesquisa descritiva tem como objetivo primordial
a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendémeno ou, entdo, o estabe-
lecimento de relagdes entre variaveis”. Tem como principal atributo a utilizagdo de técnicas
padronizadas de coleta de dados.

A pesquisa documental, de acordo com Gil (2002), baseia-se em materiais que ainda
ndo receberam um tratamento analitico ou que podem ser reelaborados de acordo com os ob-
jetivos da pesquisa. Este artigo utilizou os documentos de segunda mao, representados pelas
demonstragdes financeiras padronizadas.

Considerando as caracteristicas de investigacdo utilizou-se de pesquisa quantitativa,
que tem como um dos pressupostos o emprego de instrumentos estatisticos, tanto na coleta
quanto no tratamento dos dados (RAUPP; BEUREN, 2003).

A populagdo definida para pesquisa foram as companhias de capital aberto listadas na
BM&FBOVESPA, com publicagdo dos demonstrativos contdbeis padronizados. A amostra foi
composta por trinta e nove empresas do subsetor de transporte que disponibilizaram todos os
dados necessarios para operacionalizar as variaveis definidas no estudo.

O subsetor de transporte ¢ composto pelos segmentos de transporte aéreo, ferroviario,
hidroviario, rodoviario, exploragdo de rodovias e servigos de apoio e armazenagem. Em que
pese as empresas dos distintos segmentos possuirem caracteristicas de imobilizados diferentes,
as informagdes requeridas pelo CPC 27 sdo as mesmas para todas as empresas. A escolha por
esse tipo de atividade se deve a quantidade de movimentagdo de seus ativos imobilizados.

Para a coleta de dados utilizou-se as demonstrac¢des financeiras padronizadas referente
ao exercicio de 2014, publicadas na BM&FBOVESPA, considerando a evidenciagdo dos ativos
imobilizados e o conteudo das notas explicativas para concretizar a analise e levantamento de
dados. Apos todas as consideracdes e selecionadas as empresas, foram considerados os aspectos
do Quadro 1 para a coleta de dados.
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Quadro 1 - Itens considerados na coleta de dados

1 | Os critérios de mensuragdo utilizados para determinar o valor contébil bruto;

2 | Os métodos de depreciagdo utilizados;

3 | As vidas tuteis ou as taxas de depreciacdo utilizadas;

4 | O valor contabil bruto e a depreciag@o acumulada (mais as perdas por redugéo ao valor recuperaveis acumu-
ladas) no inicio e no final do periodo;

5 | A conciliag@o do valor contébil no inicio e no final do periodo;

6 | Aexisténcia e os valores contabeis de ativos cuja titularidade é restrita, como os ativos imobilizados formal-
mente ou na esséncia oferecidos como garantia de obrigagdes e os adquiridos mediante operagéo de leasing
conforme o Pronunciamento Técnico CPC 06 — OperacGes de Arrendamento Mercantil;

7 | O valor dos gastos reconhecidos no valor contabil de um item do ativo imobilizado durante a sua con-
strugdo; (verificar ativos construido internamente);

8 | A depreciagdo quer reconhecida no resultado, quer como parte do custo de outros ativos, durante o periodo;

A depreciagdo acumulada no final do periodo.

Fonte: Elaborado de acordo com CPC 27 (2009).

Considerando um conjunto de informagdes reunidas pelos critérios do CPC 27, proce-
deu-se o calculo do indice de conformidade e divulgagado, considerando o total de itens eviden-
ciados em relagdo ao total de itens exigidos.

Inicialmente, foi testado se haviam diferengas significativas nos niveis de evidenciagao,
a partir de caracteristicas especificas das empresas a exemplo do nivel de governanga corporati-
va, da empresa de auditoria, do percentual do imobilizado em relag@o ao ativo total, o tamanho
da empresa representado pelo seu ativo total, do retorno sobre ativos, do crescimento de vendas,
da alavancagem financeira e da concentragao de propriedade.

Em seguida, a partir da melhor adequagdo do modelo utilizado, foram consideradas as
variaveis descritas no Quadro 2, no intuito de avaliar possiveis fatores explicativos da eviden-
ciagdo contabil.

Quadro 2: Mensuracdo das variaveis para regressdo linear multivariada

Variaveis Testadas Proxy Fonte

Nivel de governanga corporativa | 1 para empresas com NGC; 0 para | BM&FBOVESPA
as demais

Tamanho Logaritmico natural do Ativo Total | Economatica

Alavancagem financeira PC + PNC / Patriménio Liquido Economatica

Auditoria externa 1= Big Four ; 0 = outras BM&FBOVESPA

Fonte: Dados da pesquisa.

Para analisar a influéncia das variaveis explicativas sobre a varidvel dependente, uti-
lizou-se o seguinte modelo econométrico:

ECPC27 = B0 + BINGC + B2AUD + B3Ln_TAM + B4ALAV + ¢

Onde:

ECP27 = nivel de evidenciagdao do CPC 27,

NGC =nivel de governanga corporativa;

AUD = tipo de empresa de auditoria;

Ln_TAM = logaritmo natural do tamanho, considerando o ativo total;

ALAV = alavancagem financeira.
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Para a analise foram considerados os pressupostos aplicados a regressdo, incluindo a
multicolinearidade , a autocorrelagao de residuos , a distribuigdo normal dos residuos e a ho-
moscedasticidade , de modo que os resultados sejam mais confidveis.

A inexisténcia de multicolinearidade dos dados foi verificada por meio dos testes Toler-
ance (Tolerancia) e VIF (Fator de Inflacdo da Variancia), fornecida automaticamente pelo soft-
ware SPSS®. Gujarati (2006) e Hair et al. (2005) observam que quando os valores dos testes
estdo proximos da unidade ¢ indicativo de ndo detec¢do de multicolinearidade, utilizando os
parametros seguintes.

(1) Teste VIF: (a) até¢ 1 — sem multicolinearidade; (b) de 1 até 10 — com multicolin-
earidade aceitdvel; (c¢) acima de 10 — com multicolinearidade problematica.

(i)  Teste Tolerance: (a) até 1 — sem multicolinearidade; (b) de 1 até 0,10 — com mul-
ticolinearidade aceitavel; (c) abaixo de 0,10 — com multicolinearidade problematica.

O teste de Durbin-Watson (DW) ou a estatistica d de Durbin-Watson, também fornecido
automaticamente pelo SPSS®, verifica a auséncia de autocorrelagdo serial dos residuos. O aten-
dimento do pressuposto ocorre quando os valores da estatistica DW se posicionam proximos a
2 (GUJARATI, 2006).

A avaliacdo do pressuposto da distribui¢do normal dos residuos foi executada por meio
do teste Kolmogorov-Smirnov Z, considerando os residuos padronizados da regressdo. A nor-
malidade da distribui¢do se verifica quando a significancia do teste for maior que o, normal-
mente definida como 5% ou 1% (CUNHA; COELHO, 2012).

Para examinar a existéncia da homoscedasticidade no comportamento dos residuos, que
indica se os dados sdo homogéneos em sua distribui¢do, utilizou-se o teste de Pesaran-Pesaran.
A realizagdo do teste implica regredir o quadrado dos residuos padronizados (Zre 2) como
funcdo do quadrado dos residuos estimados padronizados (Zpr 2). Para atendimento do pres-
suposto, o valor da significancia devera ser superior a 0,05 no referido teste ANOVA (CUNHA;
COELHO, 2012).

4 DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Esta se¢do apresenta a andlise dos dados coletados e em que medida atende aos objeti-
vos do estudo. As empresas que atenderam a todos os critérios do CPC 27 baseados no Quadro
1, apresentaram critérios de mensuragdo a valor de custo de aquisicdo e foram evidenciados
pelo custo de aquisicdo, menos a depreciagdo acumulada e as perdas ndo recuperaveis. As
demais empresas atenderam em média 68,89% dos itens do Quadro 1, e a média geral foi de
72,08% de conformidade com os itens analisados.

A Tabela 1 também apresenta a estatistica descritiva das outras seis varidveis quantitati-
vas utilizadas nas analises dos niveis de evidenciag@o. O imobilizado (IMOB) ¢ a porcentagem
que o ativo imobilizado representa do ativo total.

6 Big Four ¢ a denominacg@o utilizada para referir-se as quatro maiores empresas especializadas
em auditoria no mundo: EY, PwC, Deloitte e KPMG.

7 Exame da correlagdo existente ente as diversas variaveis independentes (CUNHA; COELHO,
2012).

8 O modelo pressupde que a correlag@o entre os residuos é zero, implicando que o efeito de uma
observacdo de dada variavel X é nulo sobre as observagdes seguintes (CUNHA, COELHO, 2012).

9 O conjunto dos residuos produzidos em todo o intervalo das observac¢des deve apresentar dis-

tribui¢do normal, indicando que os casos amostrados se dispdem normalmente em toda a extensdo da populagdo
(CUNHA, COELHO, 2012).

10 Dispersdao homogénea das ocorréncias de Y em relagdo a cada observagdo de X (CUNHA,
COELHO, 2012).
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O tamanho da empresa ¢ representado pelo seu ativo total (TAM). O retorno sobre os ativos
(ROA) ¢ a relacdo do lucro liquido sobre o ativo total. O CV mede o crescimento de vendas
das empresas analisadas, do ano anterior em relagdo ao ano atual. A alavancagem financeira
(ALAV) ¢ a relagdo do ativo circulante mais ativo ndo circulante (capital de terceiros) em
relagdo ao patrimonio liquido (capital proprio). A concentragdo de propriedade (CONC) leva
em consideracdo o percentual de acdes de propriedade dos 3 maiores acionistas.

Tabela 1 — Estatistica descritiva

EVID |(IMOB |(TAM ROA Cv ALAYV [ CONC
Média 0,7208 0,24 6.074.835,28 | 1,43 0,75 4,71 84,28
Mediana 0,7778 10,05 2.584.860,00 | 2,65 0,10 |3,22 100,00
Desvio padrédo | 0,2457 (0,28 9.761.524,49 | 21,13 3,74 |5.)53 19,52
Minimo 0,1111 [ 0,00 89,00 -112,40 |-0,42 | 0,00 33,00
Maximo 1,0000 |0,83 54.410.743,00 | 33,70 23,43 | 30,96 | 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Ao analisar as empresas do subsetor de transporte listadas na BM&FBOVESPA, obser-
va-se na Tabela 1 que o tamanho das empresas ¢ muito distinto e que sao altamente concentra-
das. De modo geral, o desvio padrdo indica que as varidveis analisadas demonstram heteroge-
neidade entre as empresas da amostra. O presente estudo apresentou resultados parecidos de
heterogeneidade quando comparados com o estudo de Viviani et al. (2014).

A Tabela 2 apresenta o teste de médias, para verificar o nivel de evidenciagao contébil
do CPC 27, a partir de diferentes critérios de agregacao em relagao as diferentes caracteristicas
das empresas.

O teste t de médias apresenta célculos a partir das amostras independentes, para ver-
ificar se ha diferencas entre as médias dos indices de evidenciagdo contdbil entre os grupos.
As empresas foram separadas por grupos; € no painel A, o grupo 1 € composto pelas empresas
com niveis diferenciados de governanga corporativa € o grupo 2 pelas empresas do mercado
tradicional. No painel B, o grupo 1 considera as empresas auditadas por big four e o grupo 2
pelas demais empresas. Os demais painéis foram separados de acordo com a mediana de cada
variavel, em que o grupo 1 retine as empresas com valores iguais ou superiores a mediana € o
grupo 2 aquelas que ficaram abaixo da mediana.
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Tabela 2 — Teste t de médias

Painel A - Nivel de governanga corporativa

NGC N Média Desvio padrdao | Erro padrdo da média

IE 2 28 0,6826 0,2734 0,0517
11 0,8182 0,1141 0,0344
Painel B - Empresa de auditoria

AUD N Média Desvio padrao | Erro padrao da média

IE 2 16 0,6320 0,3162 0,0790

1 23 0,7826 0,1623 0,0338
Painel C - % do ative imobilizado sobre o ativo total

IMOB N Meédia Desvio padrao | Erro padrdo da média

IE 2 19 0,6316 0,3166 0,0726
20 0,8056 0,1012 0,0226

Painel D - Ativo total

TAM N Meédia Desvio padrdo | Erro padrdo da média

IE 2 19 0,6023 0,2970 0,0681
20 0,8333 0,0987 0,0220
Painel E - Retorno sobre ativos

ROA N Meédia Desvio padrao | Erro padrao da

IE 2 18 0,7469 0,1973 0,0465
21 0,6984 0,2836 0,0619

Painel F — Crescimento de vendas

(Y N Média Desvio padrao | Erro padrdo da média

IE 2 19 0,7544 0,2178 0,0500
20 0,6889 0,2712 0,0606

Painel G - Alavancagem financeira

ALAV N Média Desvio padrdao | Erro padrdo da média

IE 2 19 0,7135 0,2575 0,0591
20 0,7278 0,2404 0,0538

Painel H — Concentracio de propriedade
CONC N Média Desvio padrdo | Erro padrdo da média
IE 2 19 0,7895 0,1477 0,0339
1 20 0,6556 0,3014 0,0674

Fonte: Dados da pesquisa.

Os resultados da Tabela 2 indicam que as empresas com niveis diferenciados de gov-
ernanca corporativa (NGC), apresentaram médias superiores de evidenciagdo de informagdes
relacionadas ao ativo imobilizado, conforme esperado. No painel B, pode-se observar que as
empresas auditadas (AUD) por Big Four, apresentaram médias de evidenciagao superiores as
demais empresas, conforme esperado.

Os resultados da Tabela 3 indicam que as empresas com maiores niveis de evidenciagdo
possuem maiores médias de ativo imobilizado. Do mesmo modo, as empresas maiores em ta-
manho (ativo total) apresentaram niveis maiores de evidenciagdo, conforme esperado.

Por outro lado, ao contrario do esperado, os painéis E ¢ F indicam que empresas com
menores médias em ROA (Painel E) e em crescimento de vendas (Painel F), apresentaram
maiores niveis de evidenciagdo. As empresas com maior nivel de alavancagem financeira
(Painel G), apresentaram niveis mais elevados de evidenciagdo, diferente do esperado. E, as
empresas com menores niveis de concentragdo de propriedade apresentaram maiores niveis de
evidenciagdo, conforme o esperado.

27

Revista da UNIFEBE, ISSN 2177-742X, Brusque, v. 1, n. 17, jan/abr. 2016.



28

MAZZIONI, S. et al.

A Tabela 3 apresenta o teste de Levene para verificar a igualdade das variancias. Quando
o teste se mostrar significativo (<0,05), estatisticamente as varidncias sao diferentes utilizan-
do-se os dados das variancias iguais ndo assumidas, quando nao significativo (>0,05) utilizam-se
as variancias iguais assumidas.

Tabela 3 — Teste de amostras independentes

VARIAVEIS Teste de teste-t para igualdade de médias
Levene para
TF | s ¢ | da | Sig.
Painel A - Nivel de Governanga corporativa
IE Variancias 5,1149 0,0297 -1,5822 37,0000 0,1221
Variéncias -2,1855 36,7464 0,0353
Painel B - Em ;Eéézhéfiuditoria
IE Variancias 14,5612 0,0005 -1,9526 37,0000 0,0585
Vari;incias -1,7524 20,5351 0,0946
Painel C - % d(; ati;lo i~mobilizado sobre o ativo total
IE Variancias 26,4418 0,0000 -2,3370 37,0000 0,0250
Variancias 22873 | 214697 | 0,034
Painel D - Ativ6 tot.al .
IE Variancias 23,7965 0,0000 -3,2937 37,0000 0,0022
Variancias 33,2249 21,7484 0,0039
Painel E - Ret(;rno'sol;re ativos
IE Variancias 1,8875 0,1777 0,6096 37,0000 0,5459
Variancias 0.6265 35,6084 0.5350
Painel F — Cres.cimé:nt(; de vendas
IE Variancias 1,1166 0,2975 0,8288 37,0000 0,4125
Variéncias 0,8336 36,0267 0,4100
Painel G - Alav.ancz.lge;n financeira
IE Variancias 0,0935 0,7615 -0,1797 37,0000 0,8584
Variancias 20,1794 36,4671 0,8586
Painel H — Con.cent'rag:;?m de propriedade
IE Variancias 9,1250 0,0046 1,7470 37,0000 0,0889
Variancias 1,7755 27,9314 0,0867

Fonte: Dados da pesquisa.

A partir do teste de Levene e do teste t de médias apresentado na Tabela 3, pode-se ob-
servar que o nivel de evidenciacao das empresas maiores ¢ estatisticamente mais elevado que
as empresas menores, significativo ao nivel de 1% (Painel D). As empresas com niveis mais el-
evados de governanga corporativa e com maior percentual de ativos imobilizados apresentaram
niveis estatisticamente mais elevados de evidenciagao contabil do CPC 27, significativo ao nivel
de 5%. Ja as empresas com auditoria realizada por big four e com menor concentragdo de pro-
priedade apresentaram niveis mais elevados de evidenciagao contabil, significativos ao nivel de
10%.

Os resultados dos painéis E, F e G indicaram que as médias de evidenciagdo contébil
das empresas separadas pelo ROA, CV e ALAV nao sao estatisticamente significativas, nao se
constituindo em fatores determinantes para explicar o comportamento das empresas.

A Tabela 4 apresenta a correlagdo de Pearson entre as variaveis explicativas utilizadas no modelo
economeétrico para explicar o nivel de evidenciagdo das informagdes contabeis.
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constituindo em fatores determinantes para explicar o comportamento das empresas.
A Tabela 4 apresenta a correlagdo de Pearson entre as variaveis explicativas utilizadas no
modelo econométrico para explicar o nivel de evidenciac¢do das informagdes contabeis.

Tabela 4 — Correlagdo de Pearson

Ln_TAM |ALAV

Ln TAM |1
ALAV 0,270 1

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 4 apresenta o grau de correlagdo entre as variaveis em 0,270, apontando para
correlagdo fraca (DANCEY; REIDY, 2006), indicando capturar diferentes aspectos da eviden-
ciagdo, cujo uso ndo provoca problemas de heterocedasticidade.

A Tabela 5 evidencia os resultados da regressao linear multivariada para explicar o nivel
de evidenciagao das informacodes do CPC 27.

Tabela 5 — Regressdo linear multivariada

Variavel dependente: nivel de evidenciagdo dos ativos imobilizados
Coeficientes Coeficientes
Variaveis nao padronizados t Significancia
B Modelo padrido Beta
(Constante) -0,2179 0,2484 -0,8770 0,3866
NGC 0,0601 0,0798 0,1114 0,7521 0,4571
AUD 0,1550 0,0687 0,3144 2,2558 0,0306%*
Ln_TAM 0,0558 0,0175 0,4725 3,1912 0,0030%**
ALAV 0,0033 0,0066 0,0736 0,4914 0,6263
Estatistica F 5,0386%***
R? ajustado 0,2983
Tolerance 1 até 0,10
VIF 1 até 10
DW 2,0666
K-S 0,9378
Pesardan- 0,946b
Pesaran
(significancia)

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 5 considera as variaveis explicativas de nivel de governanga corporativa, au-
ditoria, tamanho da empresa e alavancagem financeira sobre o nivel de evidencia¢do das in-
formacdes exigidas pelo CPC 27. O modelo produziu R2 ajustado de 29,83% para explicar a
o indice de evidenciagdo de informagdes do ativo imobilizados, a partir das varidveis indepen-
dentes utilizadas, apresentando relacao positiva e estatisticamente significativa com a variavel
dependente ao nivel de 1% (estatistica F).

Em relacao as variaveis explicativas, o tamanho da empresa apresentou relacao positiva
e com significancia ao nivel de 1% com a variavel dependente, confirmando que o Indice de
Evidenciagao relativo ao imobilizado ¢ influenciado pelo tamanho da empresa, conforme o espe-
rado.

Empresas auditadas por uma grande empresa de auditoria (big four) apresentaram relacao
positiva e significativa com o nivel de evidenciacao das informag¢des do CPC 27, ao nivel de 5%.
Destaca-se, neste caso, que as empresas maiores tendem a ter controles internos mais eficientes
e optam por grandes empresas de auditoria. As empresas big four tendem a exigir de seus cli-

Revista da UNIFEBE, ISSN 2177-742X, Brusque, v. 1, n. 17, jan/abr. 2016.



30

MAZZIONI, S. et al.

entes melhores evidenciagdes, para ndo colocar em risco a integridade e reputacdo da empresa
de auditoria. Assim, empresas auditadas por big four melhoram seus niveis de evidenciagdo, au-
mentando o grau de confianca dos usuarios (ALMEIDA; ALMEIDA, 2009).

As varidaveis NGC e ALAV nao se mostraram significativas para explicar o nivel de ev-
idenciagdo do CPC 27, no modelo econométrico utilizado. O presente estudo obteve resultados
diferentes na aplicagdo da regressao linear multivariada em relagao ao estudo de Kaveski, Carpes
e Klann (2015), que ndo encontrou significincia na variavel tamanho (TAM). De modo geral,
empresas de grande porte e auditadas por big four possuem niveis de evidenciacdo mais eleva-
dos.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do estudo foi analisar o nivel de conformidade nos critérios de mensuracao,
reconhecimento e evidenciacdo dos ativos imobilizados em empresas do subsetor de transporte
listadas na BM&FBOVESPA.

Para tanto, utilizou-se da analise das demonstragdes financeiras das notas explicativas
publicadas, verificando os critérios dispostos pelo CPC 27: mensuragao dos ativos imobilizados
pelo seu custo de aquisi¢ao, reconhecimento como beneficio provavel e futuro, evidenciado pelo
custo menos depreciacao e perda de valor nao recuperavel, valores depreciaveis, ativo construi-
do internamente. Diante desses critérios foram constituidas as variaveis para analise do indice de
evidencia¢do com nivel de governanga corporativa, empresa de auditoria, tamanho e alavanca-
gem financeira.

Inicialmente verificou-se que as 39 empresas apresentaram uma média de 72,08% de
atendimento aos itens requeridos pelo CPC 27 e apenas quatro empresas cumpriram com to-
dos os itens dispostos. A partir do teste t e do teste de Levene, pode-se concluir que o nivel de
evidencia¢do das empresas maiores ¢ estatisticamente mais elevado que as empresas menores,
conforme esperado. Pode-se dizer que as empresas com indices mais elevadas de nivel de gov-
ernanca ¢ auditadas por big four possuem controles internos melhores e mais eficientes.

Nos resultados encontrados verificou-se que a relagdo entre o ativo imobilizado das em-
presas e o indice de evidenciacdo ¢ distinta, pois as empresas que tiveram maiores niveis de
imobilizado nem sempre atenderam a todos os dispostos requeridos. As empresas auditadas por
big four e com maiores niveis de governanga corporativa apresentaram indices mais elevados de
evidenciagdo, conforme esperado. Entretanto, as variaveis de NGC e ALAV nao sdo significati-
vas para explicar niveis de evidenciagdo do CPC 27 no modelo de regressao linear utilizado.

As notas explicativas sdo relatorios importantes, principalmente, para usuarios externos e
pode-se afirmar que empresas estdo se adequando as novas normas brasileiras de contabilidade,
sobretudo, as de capital aberto listadas na BM&FBOVESPA. Observa-se que como a pesquisa
foi limitada a 39 empresas do subsetor de transporte, os resultados apresentados ndo podem ser
generalizados para todo o cendrio de empresas de capital aberto brasileiro.

De modo geral, os resultados apontaram que os fatores explicativos do nivel de eviden-
ciacdo estdo relacionados ao tamanho das empresas e do tipo de auditoria utilizada; e empresas
maiores e auditadas por big four apresentaram evidenciagdo superior as demais.

Recomenda-se para trabalhos futuros a ampliagdo do universo de pesquisa, visto que uma
nova amostra permitird a utilizagdo deste estudo para fins de comparabilidade dos resultados.
Outra recomendacao diz respeito a utilizagdo de diferentes varidveis e de pesquisas envolvendo
amostras de mais empresas brasileiras ou migrar para empresas internacionais.
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